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行业走势图 

海外疫情复苏调研：影院篇 
 

疫情防控优化以来，重点线下消费场景中影院由于重磅 IP 续作《阿凡达》
上映引起全球观影热潮，主要海外国家的线下观影情况如何？前期受疫情
影响的城市目前恢复情况如何？我们对美国、英国、澳大利亚、匈牙利、
日本、新加坡主要城市电影院周末《阿凡达》电影上座率和电影院人气线
下调研，调研结果显示：全球主要国家在后疫情时代观影需求较为乐观，
线下观影复苏节奏符合预期；在疫情影响下，国内方面香港地区影院观影
意愿保持强劲，北京和上海观影意愿仍保持一定韧性，而石家庄观影热度
和商超人流已有较大程度恢复。 

目前海外电影市场情况如何？后疫情时代海外观影需求更为乐观,整体看全
球大部分地区电影市场基本平和，处稳健复苏状态。根据猫眼专业版数据，
截止 22 年 12 月 28 日《阿凡达 2:水之道》以 10.3 亿美元的全球票房成绩，
成为 2022 年单片全球票房榜单的亚军。 

 

海外《阿凡达》电影线下调研情况总结：海外影院复苏情况更为乐观，除
日本外线下观影体验已回归疫情前水平，美国、英国、澳大利亚、新加坡、
匈牙利周末《阿凡达》上座率均超过 50%，部分国家工作日上座率超过 20%。 
美国：洛杉矶 Cinemark 电影院《阿凡达》上座率达 20-30%左右，我们估
计观影用户主要年龄段在 20-30 岁，周末场次的《阿凡达》上座率更高，
且工作日白天比晚上更高。欧洲：英国伦敦 Cineworld Leicester Square 电
影院《阿凡达》IMAX 场上座率接近 95%，我们估计观影人员年龄段以中年
人为主，其次是年轻人。匈牙利布达佩斯中心 Cinema City 电影院《阿凡达》
影院上座率在 50%左右，家庭观影占比超过 50%。澳大利亚：墨尔本中央火
车站 Hoytz 电影院《阿凡达》当天上座率超过 90%，上映以来全天的场次
基本满场，我们估计 18-40 岁大约占据了 70%的人群。亚洲：东京 AEON 
Cinema 电影院《阿凡达》上座率 10%，主要为年轻人；日本横滨 AEON 
Cinema 电影院《阿凡达》上座率 60%左右，《阿凡达》相对受欢迎程度不
如动画电影，但依然保持着较好的上座率。日本上座率相对较低主要系国
民对于动画电影的接受度更高，同档期知名 IP 电影上座率均在 70%以上。
新加坡滨海湾金沙购物中心 GOLDEN VILLAGE 电影院《阿凡达》上座率达
到 90%左右；家庭占比超过 50%。 
 
2.目前国内电影市场恢复情况如何？部分城市观影需求已率先反弹 

香港：影院《阿凡达》当天两场上座率高达 95%，我们估计观影人群年龄在
20-60 岁均匀分布。北京：晚上 6-9 点的黄金时间段《阿凡达》上座率接
近 90%，商场人流情况和上海类似，尽管人流较少但观影意愿仍较为强烈。
上海：《阿凡达》晚八点场到场约 120 人，十点场约 90 人，观影核心区域
基本坐满。石家庄：首次调研时电影院尚未开放，一周后再次调研显示同
一个商城和步行街已经全部恢复运营，电影院 25 日黄金时间段《阿凡达》
上座率超过 50%。我们认为院线作为疫情中受损程度较高的板块，伴随《流
浪地球 2》《满江红》、《无名》等多部重磅电影定档春节档和各地疫情稳步
过渡，线下观影需求有望逐步恢复，建议关注博纳影业、光线传媒，猫眼
娱乐、中国电影、欢喜传媒。 

风险提示：调研数据具有局限性和偶然性：电影院线下调研数据有一定局限
性和偶然性； 经济恢复速度不符合预期：疫情反复对经济恢复速度的影响。  
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1. 海外电影市场恢复情况 

1.1 海外市场稳步恢复 

后疫情时代海外观影需求更为乐观,整体看全球大部分地区电影市场基本平和，处稳健
复苏状态。根据猫眼专业版数据，截止 22 年 12 月 28 日《阿凡达 2:水之道》以 10.3

亿美元的全球票房成绩，成为 2022 年单片全球票房榜单的亚军。 

图 1：2017-2022 年全球主要电影市场票房情况（亿美元） 

 

备注：2022 年数据统计截止时间为 2022 年 11 月 5 日 

资料来源：电影情报处公众号，天风证券研究所 

 

1.2 海外实地调研情况 

海外《阿凡达》电影线下调研情况总结：海外影院复苏情况更为乐观，除日本外线下观影
体验已回归疫情前水平。美国、英国、澳大利亚、新加坡、匈牙利周末《阿凡达》上座率
均超过 50%，部分国家工作日上座率超过 20%。 

 

美国洛杉矶 Cinemark（调研时间：2022 年 12 月 22 日晚八点）：疫情常态化后影院没有
相关限制政策，无人佩戴口罩。《阿凡达》上座率达 20-30%左右，我们估计观影用户主要
年龄段在 20-30 岁，店员反馈周末场次的《阿凡达》上座率更高，且工作日白天比晚上更
高。 

图 2：美国洛杉矶电影院观影情况（12 月 22 日） 
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资料来源：天风证券研究所 

 

英国伦敦 Cineworld Leicester Square（调研时间：2022 年 12 月 18 日晚八点）：目前
已经取消强制口罩政策，影院几乎无人戴口罩。《阿凡达》IMAX 场上座率接近 95%。观影
人员年龄段以中年人为主，其次是年轻人。 

图 3：伦敦 Leicester Square  Cineworld 电影院（12 月 18 日） 

   

资料来源：天风证券研究所 

新加坡滨海湾金沙购物中心 GOLDEN VILLAGE（调研时间：2022 年 12 月 17 日晚八点）：
《阿凡达》上座率达到 90%左右；家庭占比超过 50%。没有强制口罩政策，50%观影者
不戴口罩，50%戴普通口罩，商场客流充裕。 

图 4：新加坡影院现场（12 月 18 日） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

布达佩斯中心 Cinema City（调研时间：2022 年 12 月 18 日晚八点）：一年前取消强制佩
戴口罩政策。《阿凡达》影院上座率在 50%左右，商场客流恢复至疫情前 70-80%的水平。
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在观影群体中，一家三口占比 50%左右，剩下以情侣为主。 

图 5：布达佩斯影院现场（12 月 18 日） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

日本东京 AEON Cinema（调研时间：2022 年 12 月 19 日晚八点）：《阿凡达》上座率 10%，
主要为年轻人。日本观影习惯是白天看电影，晚上票价便宜。店员反馈《阿凡达》白天上
座率在 20%左右，周日不超过 50%。日本自疫情以来都要求所有公共场所佩戴口罩，民
众对口罩的接受度较高都自觉佩戴。此外日本对动画电影如《灌篮高手》《航海王》等接
受度较高，店员反馈几乎每一场动画电影上座率都超过 70%。 

 

图 6：日本线下调研（12 月 19 日） 
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资料来源：天风证券研究所 

 

 

日本横滨 AEON Cinema（调研时间：2023 年 1 月 1 日下午四点）：《阿凡达》上座率 60%

左右，目前恰逢日本国民级别动画电影如《灌篮高手》《航海王》上线，《阿凡达》相对受
欢迎程度不如动画电影，但依然保持着较好的上座率。 

 

图 7：日本线下调研（1 月 1 日） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

澳大利亚墨尔本中央火车站 Hoytz 电影院（调研时间：2022 年 12 月 18 日晚八点）：《阿
凡达》当天上座率超过 90%，店员反馈上映以来全天的场次基本满场，我们估计 18-40 岁
大约占据了 70%的人群。电影院没有强制口罩政策，整体带口罩的比率不足 1%，戴口罩
的人群主要为老年人。  

图 8：墨尔本影院现场（12 月 18 日）  图 9：墨尔本影院现场（12 月 18 日） 

 

 

 

资料来源：天风证券研究所  资料来源：天风证券研究所 
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2. 国内电影市场恢复情况 

 

上海（调研时间：2022 年 12 月 16 日晚八点世纪汇电影院）：《阿凡达》晚八点场到场约
120 人，十点场约 90 人，观影核心区域基本坐满。商场客流主要系观影人群，观众主要
以年情侣为主。 

图 10：上海世纪汇实地考察（12 月 16 日） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

北京（调研时间：2022 年 12 月 17 日晚八点 CBD 电影院）：晚上 6-9 点的黄金时间段《阿
凡达》段上座率接近 90%，商场人流情况和上海类似，尽管人流较少但观影意愿仍较为强
烈，十点后场次上座率下降明显，观影人群主要以年轻人为主。 

图 11：北京 CBD 实地考察（12 月 17 日） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

石家庄（调研时间：2022 年 12 月 17/25 日晚八点万象城电影院）：17 日调研的商场和步
行街人流量下滑明显，仍在营业的商家很少，电影院和商城已经提前关门，部分公共交通
暂未恢复；25 日再次调研显示同一个商城和步行街已经全部恢复运营，电影院 25 日《阿
凡达》上座率超过 50%，24 日上座率超过 70%，观影群体以年轻人为主。 
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图 12：石家庄实地考察（12 月 25 日） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

 

香港（调研时间：2022 年 12 月 18 日尖沙咀 iSQUARE 英皇戏院（IMAX with Laser 巨
幕的 IMAX 影院））： 《阿凡达》当天两场上座率高达 95%以上，我们估计观影人群年龄
在 20-60 岁均匀分布。目前观影不再需要扫描行程码，但入场需出示疫苗接种针卡；可连
坐数从 4 座放宽到 12 座，电影院内饮食限制政策已经取消。 

 

图 13：香港实地考察（12 月 18 日） 

 
资料来源：天风证券研究所 
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3. 风险提示 

调研数据具有局限性和偶然性：电影院线下调研数据有一定局限性和偶然性； 经济恢复
速度不符合预期：疫情反复对经济恢复速度的影响。 
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特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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